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)ÎÓÉÄÅ ÔÈÉÓ ÉÓÓÕÅ 

tŜƴŘƛƴƎ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ ǳǇŘŀǘŜ ..... ΦΦΦн 

L²[  !ǊŎƘƛǾŜǎτ!ƎƴŜǎ Wǳǎǘ wŜƛŘΦΦ  о 

.ŀŎƪ {ǘƻǊȅτaŜŜǘ wƛŎƪ Wǳǎǘ ...... ΧΦп 

3ÐÅÃÉÁÌ ÐÏÉÎÔÓ ÏÆ ÉÎÔÅÒÅÓÔ 

¶ 9L²[ ǿǊƛǘŜǊΩǎ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ 
{ŜǇǘŜƳōŜǊ мтΣ нлнн Φ 5ǳŜ ǘƻ 
ǎŎƘŜŘǳƭƛƴƎ  ŘƛŶŎǳƭǝŜǎ Σ ƛǘ ǿƛƭƭ 
ōŜ ƘŜƭŘ ƛƴ LŘŀƘƻ Cŀƭƭǎ ƛƴǎǘŜŀŘ 
ƻŦ tƻŎŀǘŜƭƭƻΦ LŦ ȅƻǳ ǿƻǳƭŘ ƭƛƪŜ 
ǘƻ ōŜ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ 
ŎƻƳƳƛǧŜŜΣ ǇƭŜŀǎŜ ŎƻƴǘŀŎǘ 
!ƳȅΦ 

ŎƻǿǇƛǊŀƴŎƘŜǊϪŀƻƭΦŎƻƳ  

нлу-руф-тспт 

 

%)7, 7ÒÉÔÅÒȭÓ #ÏÎÆÅÒÅÎÃÅ #ÏÍÍÉÔÔÅÅ 2ÅÐÏÒÔ 

¢ƘŜ ŎƻƳƳƛǧŜŜ Ƙŀǎ ǎǳƎƎŜǎǘŜŘ ǘƘŜ ǎŎƘŜŘǳƭŜ ƭƛǎǘŜŘ ƻƴ ǇŀƎŜ ǘǿƻ ŀƴŘ ŀƭƭ 
ǎǇŜŀƪŜǊǎ ƘŀǾŜ ŀŎŎŜǇǘŜŘ ƻǳǊ ƛƴǾƛǘŀǝƻƴǎΦ ²Ŝ ƘŀǾŜ .ƻƴƴŜǾƛƭƭŜ /ƻǳƴǘȅ 9Ȅπ
ǘŜƴǎƛƻƴ hŶŎŜ ŜȄƘƛōƛǝƻƴ Ƙŀƭƭ ǊŜǎŜǊǾŜŘ ŦƻǊ {ŜǇǘŜƳōŜǊ мтΦ  ²Ŝ ŀƭǎƻ ƘŀǾŜ 
ƘƻǘŜƭ ǊŜǎŜǊǾŀǝƻƴǎ ƭƛƴŜŘ ǳǇ ŦƻǊ ƻǳǊ ǎǇŜŀƪŜǊǎ ǿƘƻ ǿƛƭƭ ōŜ ǘǊŀǾŜƭƛƴƎ ƛƴ ŦƻǊ 
ǘƘŜ ŜǾŜƴǘΦ  

²Ŝ ǿƻǳƭŘ ƭƛƪŜ ǘƻ ƛƴǾƛǘŜ ƭƻŎŀƭ ŀǳǘƘƻǊǎ ǘƻ ǎŜƭƭ ǘƘŜƛǊ ōƻƻƪǎΦ ¢ŀōƭŜ ǎǇŀŎŜ 
ǿƻǳƭŘ ōŜ ƳŀŘŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŀǘ ŀ ǾŜǊȅ ǊŜŀǎƻƴŀōƭŜ ŦŜŜ ŀƴŘ ŀǳǘƘƻǊǎ ǿƻǳƭŘ ōŜ 
ƛƴ ŎƘŀǊƎŜ ƻŦ ǘƘŜƛǊ ƻǿƴ ǎŀƭŜǎΦ ²Ŝ ǿƻǳƭŘ ŀƭǎƻ ƭƛƪŜ ǘƻ ƛƴǾƛǘŜ ǘƘŜ ŎƻƳƳǳƴƛǘȅ 
ǘƻ ƳŜŜǘ ŀƴŘ ƎǊŜŜǘ ŀǳǘƘƻǊǎ ŦǊƻƳ с-у ǇƳΦ  

¢ƘŜ ŎƻƳƳƛǧŜŜ ƘƻǇŜǎ ǘƻ ƘŀǾŜ ŀƴ ƛŘŜŀ ƻŦ Ƙƻǿ Ƴŀƴȅ ƳŜƳōŜǊǎ ǿƛƭƭ ōŜ 
ŀǧŜƴŘƛƴƎ ŀƴŘ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ŀōƭŜ ǘƻ ǎŜǘ ŀ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ ŦŜŜ ǿƘŜƴ ŀƭƭ Ŏƻǎǘǎ ŀǊŜ 
ŜǎǝƳŀǘŜŘΦ Lƴ Ƴŀƴȅ ŎŀǎŜǎ ǿŜ Ŏŀƴ ŀǎƪ  ōǳǎƛƴŜǎǎŜǎ  ǘƻ ŘƻƴŀǘŜ ƛǘŜƳǎ ǿƘƛŎƘ 
Ŏŀƴ ƘŜƭǇ ƪŜŜǇ ƻǳǊ Ŏƻǎǘǎ Řƻǿƴ ŀƴŘ ŦŜŜǎ ǊŜŀǎƻƴŀōƭŜΦ  

 

aŜŀƭǎ ǎǳƎƎŜǎǘŜŘΥ 

.ǊŜŀƪŦŀǎǘτǎŜƭŜŎǝƻƴ ƻŦ ǇŀǎǘǊƛŜǎΣ ŦǊǳƛǘ ŀƴŘ ŎƻũŜŜΣ Ƙƻǘ ŎƘƻŎƻƭŀǘŜ ŀƴŘ ǘŜŀ 
ƳŀŘŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ōǳǘ ǎŜƭŦ ǎŜǊǾŜŘΦ 

[ǳƴŎƘτōŀƪŜŘ ǇƻǘŀǘƻΣ ǎƻǳǇ ŀƴŘ ǎŀƭŀŘ ōŀǊ  ϧ ŘŜǎŜǊǘ ƛǘŜƳΦ ²ŀǘŜǊ Σ ǇǳƴŎƘΣ 
ƻǊ ƭŜƳƻƴŀŘŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜΦ  

5ƛƴƴŜǊτ ŎƘŜŎƪƛƴƎ ƻƴ ŎŀǘŜǊƛƴƎ Ŏƻǎǘǎ ƻǊ ŎƻǳƭŘ ōŜ ŘƛƴƴŜǊ ƻƴ ƻǿƴ ǝƳŜ ǘƻ 
ǎŀǾŜ ŎƻƴŦŜǊŜƴŎŜ ŎƻǎǘǎΦ 

tƛŜ {ƻŎƛŀƭ ŦƻǊ aŜŜǘ ŀƴŘ DǊŜŜǘ ŀŎǝǾƛǘȅΦ 

¢ƘŜǊŜ ŀǊŜ ƭƻǘǎ ƻŦ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǝŜǎ ǘƻ ǾƻƭǳƴǘŜŜǊΥ 

tǳōƭƛŎƛǘȅ 

{ƻǳƴŘ {ȅǎǘŜƳ 

tǊƻƎǊŀƳǎ 

¢ŀōƭŜ ŎŜƴǘŜǊ ǇƛŜŎŜǎ 

5ƻƻǊ ǇǊƛȊŜǎ  

/ƭŜŀƴǳǇ ŎƻƳƳƛǧŜŜ όǿŜ Ŏŀƴ ƎŜǘ ƻǳǊ Ϸслл ŘŜǇƻǎƛǘ ōŀŎƪ ƻƴ ŎƭŜŀƴƛƴƎ ƛƴπ
ǎǇŜŎǝƻƴύ  

*ÕÎÅ ςπςς 
6ÏÌÕÍÅ ςȟ )ÓÓÕÅ φ 



н 

!Ǌǝǎǘ ǳƴƪƴƻǿƴΦ 

Yƛǧȅ CƭŜƛǎŎƘƳŀƴ  YŜȅƴƻǘŜ {ǇŜŀƪŜǊτL5!Ih ƳŀƎŀȊƛƴŜ 

wƻŘ aƛƭƭŜǊ Iƻǿ ǘƻ ƎŜǘ ȅƻǳǊ ōƻƻƪ ƻũ ǘƻ ŀ ƎƻƻŘ ǎǘŀǊǘ 

wƻōƛƴ [ŜŜ IŀǘŎƘŜǊ hǊƎŀƴƛȊƛƴƎ ȅƻǳǊ ǿǊƛǝƴƎ ƭƛŦŜ 

wƻŘ aƛƭƭŜǊ  мо ƭƛŜǎ ǘƘŜȅ ǘŜƭƭ ǿǊƛǘŜǊǎ 

tŀƴŜƭ 5ƛǎŎǳǎǎƛƻƴ v ϧ ! tǳōƭƛǎƘƛƴƎ ŀƴŘ ƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ƻŦ ǘƘŜ ŜŘƛǘ  

aŀǊƪŜǝƴƎ .ŜŎƪȅ /ƻƻƪ 

.ƻƻƪ {ŀƭŜǎ ŀƴŘ  

/ƻƳƳǳƴƛǘȅ {ƻŎƛŀƭ ŜǾŜƴǘ 

LƴǾƛǘŀǝƻƴŀƭΚ 

!ƭƳƻǧƻ tǊƻƎǊŜǎǎ 
  

²Ŝ ŀǊŜ ǎǝƭƭ ŀǘ ǘƘŜ ŜŘƛǘ ǎǘŀƎŜ ǿƛǘƘ 

ǘƘŜ ǘǿƻ ōƻƻƪǎ ǿŜ ŀǊŜ ǿƻǊƪƛƴƎ ƻƴΦ L 

ŀƳ ŬƴŘƛƴƎ ǘƘŀǘ L ŀƳ ǾŜǊȅ ŎƻƴǎŜǊǾŀπ

ǝǾŜ ǿƛǘƘ Ƴȅ ŎƻƳƳŀ ǳǎŜΦ  L ŀƭǎƻ 

ŬƴŘ ƛŦ L ǘŀƪŜ ŀ ōǊŜŀƪ ŦǊƻƳ ŀ Ƴŀƴǳπ

ǎŎǊƛǇǘ Σ  L Ŏŀƴ ǎŜŜ ǘƘŜ ŜǊǊƻǊǎ ƳǳŎƘ 

ƳƻǊŜ ŎƭŜŀǊƭȅ ǿƘŜƴ L ŎƻƳŜ ōŀŎƪ ǘƻ 

ƛǘΦ Lǘ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƘŜƭǇŦǳƭ ǘƻ ǿƻǊƪ ƻƴ 

ǘƘŜ ǘǿƻ ǇǊƻƧŜŎǘǎ ǎƛƳǳƭǘŀƴŜƻǳǎƭȅΦ  

Cǳƭƭ /ƻǳǊǎŜ ƛǎ ōŜƘƛƴŘ ǎŎƘŜŘǳƭŜ ŀƴŘ 

{ŜǊƛŜǎ ƻŦ ¦ƴŦƻǊǘǳƴŀǘŜ ±ŜƘƛŎƭŜǎ ƛǎ 

ŀƘŜŀŘ  ƻŦ ǎŎƘŜŘǳƭŜΦ 

                                    !Ƴȅ 

 

άCŀƭƭ ƛƴ [ƻǾŜ ²ƛǘƘ ²ǊƛǝƴƎέ 

tŜƴŘƛƴƎ /ƻƴŦŜǊŜƴŎŜ {ŎƘŜŘǳƭŜ ŦƻǊ {ŜǇǘŜƳōŜǊ мтΣ нлнн ŀǘ ǘƘŜ .ƻƴƴŜǾƛƭƭŜ 

/ƻǳƴǘȅ CŀƛǊƎǊƻǳƴŘǎ 9ȄƘƛōƛǝƻƴ IŀƭƭΦ  фΥлл ŀΦƳΦ ǎǘŀǊǘ ǝƳŜ ǿƛǘƘ рл ƳƛƴǳǘŜ 

ǿƻǊƪǎƘƻǇǎΦ  



о 

 

 

L²[ !ǊŎƘƛǾŜǎΥ 

!ƎƴŜǎ Wǳǎǘ wŜƛŘ 

5ŀƴ ²ŜƛƴǊƛŎƘ ƳŀƪŜǎ 

ŀƴ ŜƴŎƻǊŜ ŀǇǇŜŀǊŀƴŎŜ  

ƛƴ ǘƘŜ L²[ ŀǊŎƘƛǾŜǎ 

ŜŀǊƴƛƴƎ ŀǿŀǊŘǎ ƛƴ    

ǎŜǾŜǊŀƭ ŎŀǘŜƎƻǊƛŜǎ ƛƴ 

ǘƘŜ ǿǊƛǝƴƎ ŎƻƴǘŜǎǘ  

ƛƴŎƭǳŘƛƴƎΥ   

 

нлмн ςнлмо 

bƻƴŬŎǝƻƴ .ƻƻƪ 

bƻǾŜƭ  

  CƛǊǎǘ /ƘŀǇǘŜǊ ƻŦ ŀ 

bƻǾŜƭ 

{ŜǊƛƻǳǎ ±ŜǊǎŜ 
 

 


